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POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE CREDITO

1. Objetivo

Estabelecer a estrutura de gestdo e controle de concentragcdo e de risco de crédito para as carteiras
administradas e fundos de investimento geridos pela Fource Gestdo de Recursos (“Fource”), observando as
regulamentacdes aplicaveis e melhores préaticas de mercado.

2. Publico-alvo

Essa politica é aplicavel a Fource para fins de utilizacdo nos veiculos por ela gerido, desde que aplicavel, i.e.
veiculos que realizem operagoes de crédito privado.

3. Diretrizes

Os processos de controle de risco de crédito devem observar rigorosamente os principios definidos abaixo,
segundo 0s quais a estrutura de gestdo e controle de riscos para carteiras de valores mobiliarios deve:

a) assegurar que 0s processos adotados para medir, monitorar e controlar a exposicao ao risco de crédito
sejam compativeis com a natureza e a complexidade das operacoes;

b) gerar relatorios tempestivos de exposicao de riscos para as unidades de negdcios e para a diretoria de
gestao.

4. Responsabilidades
4.1  Areade Anélise de Crédito do gestor

a) Elaborar andlise técnica detalhada do risco de crédito dos emissores, devedores das operagdes e seus
grupos econdmicos e/ou operagOes especificas, utilizando escala de rating com metodologia de scoring
interna;

b) Apresentar as alcadas competentes os resultados das analises, assim como propor limites de crédito
para 0s grupos econdmicos e/ou operagdes especificas, e

C) Monitorar o risco de crédito de emissores, devedores das operagdes e seus grupos econémicos e/ou
operagOes especificas que possuam limites de crédito pré-estabelecidos, utilizando escala de rating com
metodologia de scoring interna.

4.2  Gestor de investimentos

a) Boletar todas as opera¢fes para execugédo de operacdes de compra e venda de ativos para os fundos de
investimento e carteiras administradas;
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b) Manter enquadrada a exposi¢do de risco de crédito, respeitando as Normas Legais e Regras Internas
aplicaveis, e

C) Comunicar prontamente & Area de Riscos sempre que identificar riscos potenciais nfo previstos no
desenvolvimento das atividades de controle, inclusive discrepancias de resultado do controle de risco de
crédito.

4.3  Areade Risco Fource
a) Garantir a observancia da governanga da Politica de Risco;

b) Monitorar enquadramento da exposicdo global de risco de crédito e da concentracdo dos fundos e
carteiras administradas, respeitando as Normas Legais e Regras Internas aplicveis, e

c) Gerar relatérios de acompanhamento das exposi¢des de risco de crédito com as contrapartes.

5. Estrutura de Governanca

A Fource possui uma estrutura de érgdo colegiado representada pelo Comité de Crédito e Investimentos que
se reline mensalmente, ou extraordinariamente quando necessario, e que tem por objeto as deliberacdes a
respeito de operacOes a serem realizadas pelos veiculos geridos, bem como a reviséo das alocacGes de ativos
ja realizadas.

Para o cumprimento do seu objetivo, 0 Comité leva em conta a analise de crédito dos emissores/devedores
dos créditos detidos pelos veiculos geridos, observando os limites de concentracédo e o rating concedido com
base na escala de scoring interna.

6. Metodologia de rating e limites de concentracéo

A Fource possui uma metodologia prdpria para definicdo de rating internos de emissores, a qual leva em
conta 0s seguintes critérios para atribuicdo de nota de rating:

e Analise do mercado explorado pelo emissor, bem como demanda por produtos e servigos oferecidos,
produtividade, etc;

e Analise de critérios de governanca, como acionistas e corpo diretivo;
e Acesso a crédito;
e Rentabilidade;

o Fluxo/geracdo de caixa, e
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e Solvéncia.

Em relacdo aos limites de concentracdo, cada fundo devera prever eventuais limitacdes em seu regulamento,
entretanto, como o foco de atuacdo da Fource Gestdo sdo ativos e créditos em situacao de estresse e alguns
fundos podem ser constituidos para direcionar investimentos a projetos especificos, ndo havera regra de
concentracdo utilizando como critério o rating ou qualquer analise de qualidade do crédito do emissor.

7. Informacdes de Controle
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